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Edito

Les chiffres du 1 ¢ trimestre confirment la reprise économique constatée en 2015. La croissance accélere

(+0.6%) suite a la hausse importante de la consommation des ménages et de |l 6investi Ebkemesthes:
accompagnée par des cr ®a tois d @épassadtdeesenip a partir duquel le chdmage commence a refluer.

De plus, les emplois créés sont trés majoritairement des emplois mar chands et peu daAwaupl oi s

t el ni veau doéempl oi s cr ®®sdanslunk @hasede oroissance autor e eneetenué oura hausse

des cr ®at i on soutikildt éarognsommasion qui elle -méme pousse les entreprises a investir et a créer
davantage doéempl oi s.

Ce processus autoentretenu est jusqud  ipasgengmetde gaihsidepouveir® par u
d 6 ac hed e plus de consommation . Avec Il a hausse du prix d e it pegnonteo | e, I
progressivement durant | es mois ° venir. LoboeffeEndledadlasodheei d
relaispoursout enir | e pouvoir dobéachat, on pelatdemandaintennd r auxtwimestrea | ent i
suivants, ce que pr®voi't déailleurs | 061 NSEE dans s$ lemexgorationse <c onj
continuent de se tasser, cette prévision de ralent issement risque de se concrétiser.

A d®f aut de |l a relance des exportations, ce sont | es salaires
soutenir la demande  adressée aux entreprises . Au 1 ©' trimestre, ces deux facteurs étaient favorables puis que

les salaires ont accéléré et les emplois étaient plus dynamiques que pré vu. Le sort de la croissance dépendra

donc c¢clairement des choix que seront faits par |l es entrepris
entre doéune part,t,l Olicempltaissemeha relance des salaires et C
compétitivité, leur désendettement et la rémunération du capital.

Un autre facteur qui peut relancer la consommation est | dutilisation de | Qeffepéparggene des
atteint un niveau élevé alorsqueles t aux d 0 isamtt t@s fiiles. Cela peut pousser les ménages a faire des

arbitrages fav orables a la consommation. Une hypothése plausible selon le s enquétes de conjonctu re qui

prédisent la prédispositi  on des ménages a faire de gros achats proc hainement (équipements domestiques,

informatique s, automobile, etc.). Mais cette consommation, davantage tournée vers les biens importés , peut

ne pas étre favorable a la croissance économique etcreuse r le défictd e commerce ext®rieur quli
durant les deux derniers trimestres. Certes, le CICE a amélioré la compétitivité - colt des entreprises frangaises

et a permis de redresser  fortement leur s marges économiques.  Mais la bataille de la compétitivité hors co(t est

l oin doé°tr€d6gagn®e. type de comp®titivit® qui permet doorient
qualité produits localement. Pour cela, | es entreprises doivent amplifier leurs investissements dans |l 6i nnovatio
la qualité des produits et dans le capital humain. On peut se féliciter de lafote hausse de | 6i navesti s
1° trimestre , mais il faut se rappeler que cette hausse est trés largement en de¢a de son niveau habituellement

constaté en phase de reprise du cycle économique. Si on prend comme exemple les deux réc essions majeures

de 1987 (krach boursier) et 1997 (crise monétaire asiatique) ,lareprise économique s 6est accepapuagy n ®
hausse de | 06invest i s s®aea moyendeear frimestse cahige 9 , une moyenne de 5% ces deux

derniers trimestre s (en glissement annuel) . | | faut donc amplifier | 6dinvestissemen
davantage vers | 6innovation.

Avertissement . cette note est rédigé e avant le référendum sur le maintien du Royaume -Uni dans [l 6Uni
europ®enne. En c amalys® gne pauvaie , pasl ténir en compte des éventuelles conséquences du

Brexit sur la conjoncture économique.
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Synthése de la conjoncture  (chiffres du T1 2016 ou T4 2015)

+0.6%au TL La croissance écpnomique (+0.6%) a été sup_érieure aux attentes (+0.4%). DésAormais,
PIB A | a pr®vision de croi ssance pour |l 6ensembl e
2085a € S )/ permettant de faire reculer le chémage.
_ +0.7%au T1 La hauss_,e de la production se poursuit (+0.7% aprés 0.6% aAu_T4 2015) grécg aux
La production services (+1.1%) alors que | d6industrie marque
3706a een 2015 dans la construction se confirme etse stabilise dans | 6agriculdi
Consommation +10% au T1 La consommation a progressé plus fortement au 1 ¢ trimestre, boostée par la hausse du

des ménages

MMMMen2@l5

pouvoir dEfeaestk le principal moteur de la croissance en France.

Investissement
total du pays

+1.6% au T1
nnH ®dn 2016

Lédinvesti ssement redevient un moteur dél emragisties

+ 0 S ; .
Invest . des 2.4%au T1 une hausse inédite depuis 2010. Toutes ses composantes sont au vert y compris les
entreprises (66.1a €auT) gJepenses doéinvestissement des m®nages quiepasép
Inves t. des +03% auTl ans. Loéinvestissement des entreprises enregis
- i 2 . D n 1 Il 6i nv i me n
ménages (2p<DH aE) geebgisuses 008 e so clt®, 0 esti ssement pu
Invest. public +0.%%au T1
' (18.4a eau T)
0.0% T1 Le commerce extérieur se dégrade pendant les deux derniers trimestres et cela malgré
) U7 au . N X .
Exportations , un prix de pétrole et un taux de change favorables. Les exportations se sont redressées
omcn® y )a au 4 © trimestre 2015 mais stagnent au 1 " trimestre 2016.
Taux de marge 31.7% au T4 Letauxdemarge conti nue de progresser et selon les p
des entreprises (89.1a eau T4 devra sbéamplifier en 2016. |11 se rapprochera
gagxu Cilisa +1.3 point auT1l Avec la hausse de la production industrielle, les entreprises ont utilisé un peu plus leur
capacités de : 0 capacit® de production. Cel a sbest accompag
p : (82-1/03”_][) nombr euses. Dans | 6industrie, | 6empl oi sal ari¢
production
- 0,3%au T1 . . . . . .
Défaillances (45 fermetures de Le nombre de faillites des entreprises (hors microentreprises) se stabilise aprés une
déentrepr diminue de 3.2% au 4 °© trimestre. Les failltes se poursuivent dans les trés petites
p|U5) entreprises al ors qudelles diminuent sensi bl ement
+26%auTl ! dé6industrie. Dans |l e m°me temps, | a dynamique

Créations
déentrepr

(+3456 créations

pendantce 1 ¢ trimestre on constate une hausse des créations aussi bien des entreprises
classique s que des microentreprises.

de plu3
+0.3%0au T1 La croissance ®conomi que pasne plis foeec ¢ oréapon gchd®e mp |
Emploi (+40 400 not amment dans | e secteur marchand. D®sor mai s,
marchand N niveau permettant ddébabsorber |l a totalit® de 1| a8
créations nettef  ainsi au chémage de reculer.
Le chdmage se stabilise au 1 ® trimestre apres avoir baissé légérement précédemment.
Taux de 0.0 pau T1 Fait inédit depuis des années, le chdmage des séniors recule. Ce sont | es créations
A (9.9%; -3000au d 6 e mp lguw brs permis la baisse du chémage dans cette c | as sge. Endevanche, le
chémage X ; A ;
T1) chémage des jeunes augmente. Pour 2016, | 6l NSEE pr®voit |l e recul
9.5% en fin dbéann®e.
Demandeurs -0.5% Le nombre de demandeurs d 0% tmrpebtre desl9 d DOG persanees enu
déoempl oi s (-19000au T) moyenne par mois. En mars et en avril, leur nombre a reculé de 79900 personnes.
- = o p— 5 ‘ o
Salaire moyen +0.%% Le salaire moyen de_base a Iegere_ment accelere_ au 1 ¢ trimestre (+0.4% aprés +0.2 /o)A. ‘
de base (au T Avec u_ne_lnflatlon n®ga_t|ve, |l e pouvoir doéachi
+0.9%, ce qui explique la hausse de la consommation.
Le taux d omoyef dudt ® tdnmestre est négatif mais sur les deux derniers mois
. -0.5% connus (avril et mai), les prix augmentent de 0.5% en moyenne. La remontée des prix
Inflation . . ) . .
(au T est due au redressement des cours de pétrole et de produits alimentaire de saison. En

revanche, les prix des biens in dustriels continuent de baisser.
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1. La croissance en France plus forte que prévu au 1 " trimestre
La croissance francaise dans la moyenne européenne
2014 2015 T42015 [mMICERE La reprise constatée en Europe et plus
Zone euro 0,9% 1,5% 0,3% 0,5% particuliérement en France en 2015 se confirme
Allemagne 1,6% 1,5% 0,3% 0,7% au l © trimestre 2016. Le PIB francais a accéléré de
Espagne 1,4% 3,2% 0,8% 0,8% 0.6%, soit une croissance légérement supérieure a la
France 0,6% 1,3% 0,4% 0,6% moyenne de | a zone euro (0.
ltalie -0,4% 0,8% 0,2% 0,3% l6Espagne font un peu mieu
- respectivement) alors que 16
I?oyaume-Unl 2,9% 2,2% 0.6% ) enregistrent une plus faible croissan ce (0.3 et 0.4%
Etats-Unis 2,4% 2,5% 0,3% 0,1% respectivement).
Eurostat
Les facteurs de | 6acc®l ®ration de | a croissance sont diff ®r
| i nvesti ssement des entreprises qui ont port® |l a croissant
ext ®r i eudadrelésefsact eurs traditionnels du mod | e allemand. Al or
d®pense publique ont ®t ® " | 6origine de |l a forte croissance
On observe également que les politiques budgétaires des quatre principales économies de la zone euro sont
redevenues moins restrictives. La dépense publique a progressé partout mais avec des rythmes différents. En
Al'l emagne, elle sbéaccro’t de 0.5%, en France de 0.4%, en Es
consommation des ménages a fortement augmenté en France et en Espagne (1% et 0.9%) et ralentit en Allemagne
et en Italie (0.4% et 0.3%). LOAI Il emagne persiste donc dans
interne européenne.
Les prévisions de croissance  du FMI
Cronssant(:)z realisémn Projection: avril2016 Révisions de\"'?‘ prévision par
rapportajanvier
2014 2015 2016 2017 2016 2017
Zone euro 0.9 1.5 1.5 1.6 -0.2 -0.1
Allemagne (28%)* 1.6 15 15 1.6 -0.2 -0.1
France(21%) 06 13 1.1 (1.5)* 1.3 -0.2 -0.2
Italie (19%) -0.4 0.8 1.0 11 -0.3 -0.1
Espagne (12%) 14 3.2 2.7 2.3 -0.1 00
USA 2.4 25 2.4 25 -0.2 -0.1
Japon 0.0 0.6 0.5 -0.1 -0.5 -0.4
RoyaumeUni 2.9 2.2 1.9 2.2 -0.3 0.0
Pays Emergents 4.6 4.0 4.1 4.6 -0.2 -0.1
Russie 0.6 -3.7 -1.8 0.8 -0.8 -0.2
Chine 7.3 6.9 6.5 6.2 0.2 0.2
Productionmondiale 3.4 3.1 3.2 35 -0.2 -0.1
Commerce mondial 3.4 2.6 3.1 3.8 -0.3 -0.3
Prix du gétrole -7.5 -47.1 -31.6 17.9 -14.0 3.0
Inflation (pays avancés| 1.4 0.3 0.7 15 -0.4 -0.2
Source : FMI - * part dans le PIB de la zone euro ; * * prévision actualisée pour la France en mai 2016.
Lecture : en avril 2016, le FMI prévoitune ¢ roissance de la zone euro de 1.5% en 2016, soit -0.2 point parr apport a sa prévision de janvier dernier

Dans ses derniéres estimations en avril dernier, le FMI a abaissé les perspectives de croissance économique pour la

plupart des grandes ®conomi es. Les principaux facteurs 7 ris
des pays émergents et Il a |l ente reprise en Europe. Mai s ces pr®visions
France par exempl e, | e FMI a r®vis® " |l a hausse sa pr ®vi seienn
avril & 1.1% contre 1.3% en janvier. Les fluctuat ions de | 6®conomie mondial e compl exi
court ter me. Si |l es nouvelles en provenance de | a Chine son-
mois, la situation en Amérique latine (Brésil, Venezuela, Argentine) in gui te et p se sur | 6®con
De plus, Il e prix du baril remonte ° 50 $ actuell ement contre
|l e pouvoir dbéachat dans |l es mois °~ venir si cettked¢éemdadeess
maintient a niveau bas (1.12$) mais augmente légérement (+2.7% par rapport a janvier). Malgré le caractére auto -
entretenu de | a croissance actuell e en France, qui se consol

exte rnes (pétrole et commerce mondial) demeurent un risque important a prendre en compte.
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2.LO0I nvest int e k& ooasommation tirent la croissance  aul ®
trimestre
une reprise solide au 1° trimestre (+0.6%) _ _
La croissance au 1 e trimestre 2016 est
Taux de croissance du PIB par rapport au trimestre estim®e ~ 0.6% alors que
8 précédent et volume en milliards 0.4%. Cette bonne nouvelle est due a la
12% — 535 dynamique de la consommation des ménages et
1,0% \ 530|  aux investissements de s entreprises.
0,8% \ 525 .
0.6% 520 Rappelohs que IoINSE.E a r ¢
\ estimation de | a croissanc
0,4% 515 | . .
0.20¢ 510 a 1.3% au lieu de 1.2%. En 2014, la croissance
e ____/\_ so®t abl it N 0.6% au |iel
0,0% v 505 - : 0
\/ ' précédemment. Une croissance de 1.6% en 2016
02% - — 4 1 N - s e - 500 estdésorma i s r ®al i ste affir me
o
-0’4%HN("‘)Q‘HN(‘OQ‘HNMQ‘HN(\O#HNM#H495 c hff f t f d |
EEEEEKRKEKERKREEREREREEEEEEE es chiffres confirment une fois de plus
S8 S000000000000000000 0 |l am®l i oration de |l a situ
N N AN AN AN ANNNNNNNNNNNNNNNN R
PIB en Mds (échelle droite) Taux de croissance (échelle gauche) soest accompagn® par des
g plus dynamiques. Au 1 ¢ trimestre 2015, on
Insee, comptes nationaux trimests compte 160 000 cr ®ations nette
un an dans | 6®conomi e mar cl
| 6empl oi non marchand (hor
L 6 ®v o | des composantes de la croissance ces cr®ations s 6080 emplei: Ce
- chiffre dépasse le seuil des 150 000 créations
Par trimestre Par an ) : i .
T4 15 T116 2014 2015 nécessaires pour faire reculer le chémage ;e
PIB 0,4% 0,6% 0.6% 1,3% seuil qui correspond ala  hausse de la population
ConsommatiorMénages|  0,0% 1,0% 0.7% 1.5% active. Au -deld de ce seuil, on estime que la
Consommation publiqgug  0,4% 0,4% 1.5% 1.4% croissance est entrée d ans un processus auto -
Investissementotal 1, 2% 1,6% -0.1% 1.0% entretenu : la baisse du chémage entraine la
dont: lIDEnErlgprlses (1)%0 ng" 156;/; 28;/; hausse de la consommation qui alimente la
ublic Q) ) -5.7% -3.8% : . . i
' ' croissance économique, et donc des créations
Ménages 0,0% 0,3% -3.5% -0.8% d6 e mmsbu 'Iémecrlwtaires
Exportations 0,8% 0,0% 3.3% 6,1% s Supn :
|mp0l’.tatic.)n5 2,5% 0,6% 4. 7% 6.6% Forte de cette d y nami q ue d
gontrlbgtlo_nts,. 03 10 07 13 du pouvoir déachat, | a
emande intérieure . . . . '

o ’ ’ ménages a fortement augmenté au 1 € trimestre
Variation de stocks 0,7 -0,2 0.5 0.2 10 g L | 9 ; |
Commerce extérieur -0,6 -0,2 -0.5 -0.3 (+19%). e_s menage; renouent - avec 1a

consommation mais surtout avec

| i nvesti ssement dEnefetlésdi n

d®penses dbéinvesti ssements des m®nages se sont accrues (+0. 3

ont également relancé plus fortement leurs investissements (+2.4% aprés 1.9% au trimestre précédent). Avec

| 6 am®I| i deleut mamgeet| a hausse de la consommation, elles sont incitées a augmenter leur investissement

et leur production. Cette derniére accélere en ce 1 e trimestre (+0.7%).

De son c¢c!'t®, | 6Etat et |l es collectivit®s | ocal es: «B8%apreeHd.@a% c ®
au trimestre pr ®c®deeénttr.i nmelsts @aogdiet hdawus2e de | 6investisseme

discontinuité depuis 2012.

Au regard de ces chiffres, on peut constater que tous les indicateurs macroéconomiques sont au ver t, 7 1 d6e>
du commerce extérieur en berne, ce qui est tout a fait prévisible étant donné le ralentissement du commerce
international. Les exportations francaises ont stagné au 1 e trimestre (0% aprés 0.8% au trimestre précédent) etles

importations o nt ralenti (0.6% apres 2.5% au trimestre précédent). Au final, le déficit du commerce extérieur (au

sens dBEEPpI &ddoest cr eus Rarabmre, les Douahes indiquedt une stabilisation du déficit extérieur a

13.1 milliards. En incluant les ser vices, le déficit est atténué mais se creuse ( -6.9 milliards contre -5.3 milliards au
trimestre précédent).
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3. La production se stabilise dans | 6industoagr i;elel t u
accélere dans les services et la construction

Tirée par la con sommation, la
production globale du pays a

La production industrielle se stabilise (0.3%) sensiblement augmenté au 1 er
trimestre : +6.7 milliards, soit
Production industrielle:niveaux et évolution par rapport & T +0.7%.
mmm Production en Mds (échelle droite) Croissance (échelle gauche) La production dans
20% 9\° = 216 faiblement progressé (+0.3%) alors que

215 la consommation des ménages pour les

1,5% biens manufacturés a sensiblement
214 augmenté (+1.7% de consommation de

1,0% - 213 biens industriels). C
212 | 6effet diff®r® de | a

0,5% -

211| production. Les entreprises utilisent leurs
210 stocks pour répondre a la demande
i mm®di at e et ce noesi

0,0% -

-0 5% - 2 ~ .
0,5% 09 gubdel | es aug meoductem pour | ¢
1.0% - 208 reconstituer les stocks. Les chiffres
' 207 macroéconomiques montrent un recours
_1,5% - . .. .. 206 croissant aux stocks pour satisfaire |a
N OO demande ce ui sbest
& QRIS SR ISR . : g
o BN ralentissement de la croissance de
| 6i ndustrie. Mai s sel o

la  produc tion augmente fortement

Insee, comptes nationaux trimestriels (+1.3%) pour reconstituer les stocks.

Données CVS -CJO
La branche de Matériels de transport

not amment | aut omobi |

production se redresser au 1 ©" trimestre.

Taux doéutilisatide @desdoapaont ®ans | & Les achats déaut omobi
e — Atérie N e rebondi de 2.4%. La branche Energie
Année dustrie (+1%)a égalementbénéficié de la hausse

A e a PO d e

de la consommation, mais moins
fortement que dbéhabit:

Janvier 80.7 813 773 81,9 80,4 tempér_atures supérieures ala nc_eraIe de
la saison. Quant au raffinage, la
2015 Avril 823 81 78,2 88,1 814 production a baisisé’de 2.8% aprés +5.6%
Juillet 82,3 82 80 84 82 au trimestre precédent. Il fallait donc
absorber le surplus des stocks avant de
Octobre 822 824 8.7 86,6 811 relancer la production.
2016 Janvier 80.9 82,0 76.9 87.0 80.8 L 6 a gafinwentaire et la fabrication de
Avril 82,1 80,8 78,0 86,4 81,8 biens dé6®qui pement s
Insee, Enqu°te de |l a conjoncture dans | 6i électroniques et optiques) ont connu une
baisse de leur production ( -1%) alors que
les autres industries ont sta gné (+0.1%).
Le taux doébutilisation des capacit®s de production dans | es er
ce qui porte le niveau a 82.1% des capacités utilisées au 1 “trimestre. Ce rebond est sync
perspectives de production pour le 2 etrimestre. Rappelons que | a producti o%
trimestre mais reprend plus fortement en avr il . enttgénéral.cCertaines e
branches ont réduit leur capacité de production, ce qui est le cas dans la fabrication des matériels de transport et
| 6agroali mentaire, al ors que dbéautres | d6ont augment ® c¢comme
industr ies.
La hausse de | 6utilisation des capacit®s de production dans
peut b®n®ficier donc au temps de travail ou " |l demploi. En r

déun puedel5 000 sel on nos estimations et non 7 | 0-840ppostes. s al ar i
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Loactivit ® drapragredse fdrtemert (+1a1%)
Services marchandsiveaux et évolution par rapport & T Le secteur tertiaire demeure le moteur
mmmm Production en Mds (échelle droite) Croissance (échelle gauche) de la reprise actuelle. Au 1°¢ trimestre, les

510 services progresse nt de 1.1%, soit la plus
forte croissance enregistrée depuis 2011.
Pr®ci sons que | @laM&EsEla a
490 croissance du secteur du 4  © trimestre (0.8%

au lieu de 0.5%).

500

480

Cette reprise s bdest accompagn
nombreuses cr ®at i dans lesd
460|  gservices marchands : +46 000 créations
450 nettes au 1 ° trimestre, hors intérim. Sur un

an, 153 000 emplois salariés ont été créés

dans les services.

470

Insee, comptes nationaux trimestriels - Données CVS -CJO

Toutes |l es branches des services ont b®n®f i ci ® ddédune haus:
restauration durement affectée par le contexte sécuritaire. Cette branche a progressé de 1.3% et a créé 3000

emplois. Le commerce a également réali sé une belle croissance avec 1.4% de ventes et a contribué de 11 000
cr®ations nettes dbéempl oi s. Le transport enregistre |l a m°nm
branche | a plus cr®atrice dbéempl oi s avecetf.t88 dé sersactigité et 24009 engploia u x

créés en un trimestre.

La production agricole  se stabilise La production agricole en volume (hors
La production agricoleniveaux et évolution par rapport & T ert e_ t de [o®volu t bon de
Product Mds (échelle droite) Cro (échell he) 1¢"  trimestre comme au trimestre
roauction en € (echelle aroite roissance (ecnelle gauche . .
o g pr ®c®dent . Mai s en i nc

0, < . . . . .
3.0% o 2141 paisse des prix des produits alimentaires,
2,5% VAN 2111 |a production agricole perd 1.4% de sa
2,0% o 20,8
/ valeur.
1,5% 20,5
1,0% N / 20,2 | Les tendances selon les filieres sont
—
0,5% - m"/ 19,8 | légérement  différentes.  Alors  que
0,0% 195| | 6 ®1 evage eunilégeg misu,rles
-0,5% - 19,2 | cultures subissent un léger repli du fait des
-1,0% - 18,9 | températures moins favorables a la
-1,5% - 18,6 | production. Malgré le redressement des
-2,0% 18,2 | prix porté par les produits de saison, la
N N0 NS N0 SN 00 NS N0 Ny I ion ine 3 menter. En effi |
$ '\7/7 $ & '3/’\ (5/’\ (5/’\ é)\ $ $ $ $ $ $ $ $ é\ production peine a augmente effet, la .
I S I M S S M P S PSS P S SIS demande provenant el ¢
alimentaire semble décliner au 1 er
Insee, comptes nationaux trimestriels trimestre.

Données CVS -CJO

Concernant la filiere animaliére, la production augmente pour les viandes (volaille, porcine, bovine et ovine). Pour

la viande de volaille, cbest |l a demande quenléseerpor@ations wnt reailé t i.r
Contrairement a la viande rouge, ce sont les exportations qui ont contribué a la hausse de la production alors que

la demande interne recule.

Concernant la production de lait et de matieres lactées, elle a augmenté en France mais aussi en Europe conduisant
ainsiaune haussedess t ocks et ° un d®s®quilibre entre | 6o0ffre et | a
baisse en attendant que les mesures prises récemment par le gouvernement puisse nt produire leurs effets.
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La constr uction renoue avec la croi ssance aprés 4 années de baisse,
Activité dans le batimentniveaux et évolution par rapport 3T Le _ secteur de la  construction
mmmm Production en Mds (échelle droite) Croissance (échelle gauche) cgntlnue d? progresser au 1 “
1 5% R o7 tr!mestre apres son redressement au
’ - R trimestre précédent.
1,0% - i 66 . . .
A=) En termes doéautorisati
0,5% - 2 65 (logements autorisés a la construction),
0.0% - r 64 Ieyr nombre a reculé.de 3.5% au d.ernier
trimestre mais les mises en chantier ont
-0,5% S BN L O L S N 63 légérement progresse.
-1,0% -GBS e el e 62 | Les chiffres de |61 NSE
a5% -8R - - AN 61 valeur monétaire incluant ai nsi la taille
des chantiers commencés. lls concernent
2,00 T B AR B R B A AR v """ - 60 alafois le batiment et les travaux publics.
& & 4,0/\'\/ En revanche, les chiffres du ministére du
v v P logement sur les autorisation s etmisesen
) ) ! chantier concernent uniquement le
Insee, comptes nationaux trimestriels s . A
Données CVS -CJO batiment et exprime nt | 6®vol
phvsia ue.
La croissance de |l 6activit® dans I e BTP telle que mesureG
investi ssements en travaux publics (+0.9% des d®penses publ
chantier ainsi que de taille des proje ts i mmobiliers. Sur | e plan de | d6empl oi,
dans le secteur (+800 emplois) pour la premiére fois depuis 2011.
4. Les effets de |l a politique de | 6o0ffre
4.1. Le co(t du travail progresse mains vite
La politique de | 6o0ffr
Evolution de lindice du colt du travail dans l'industrie avec mise en place du CICE en 2013 compléte e
et sans CICE par les mesures du pacte de
118 —=- responsabilit® par ti
s T T pour | o6essentiel de | a
116 - Ef—fet CICE - -33en ¢ travail et de la fiscalité qui pese nt surles
114 =" 2015 __— entreprises.  Concrétement, le CICE est
_’,—”/ une r®duction déimplts
112 Se=Z des salaires en dessous de 2,5 SMIC. Cela
== représente une économie pour les
110 entreprises estimée a 20 milliards en
108 2015. A cel a sbajout
212 le s E R e E = e E e e E E B doé®conomi es au titre
282 R g’.){ 28RBS ERR c# < responsa bilité dont les mesures prennent
2012 2013 2014 2015 effet progressivement entre 2015 et
ICT avec CICE ===~ ICT hors CICE 2017. Ces mesures consistent en
réduction des cotisations familiales acqu -
-ittées par les employeurs, la réduction puis la suppression de | a C3S (taxe sur |l e chiffr
bai sse progressive de |161S partir de 2016. Dbautres mesu
| 6embauche dans | es PME viennent renforcer cette pesttotalemenu e
exonéré de cotisations sociales.
La politique de | 6o0offre ne se | imite pas ces mesures fi:
mesures structurelles sont en Tuvre ou annonc ®e s ,ilettasimpiifcationa 1

administrative (choc de simplification).
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Taux de croi ssance de | 6i(ICt)idars d
| 6i ndustrie manufacturi
ICT avec ICT sans Effet CICE en points
le CICE le CICE decroi ssanc®
2013 1,44 % 25% -1,04 point
2014 1,08 % 25% -1,4 3 point
2015 1,28 % 1,72 % -0,4 4 point
Lecture : en 2015, | 61 Caprogressécde 1 €28 @1Sars le
CICE, il aurait augmenté de 1.72 %. Loef f e tCEesude @4 4 point
(1. 7% -1.3%).
4.2. Les marges des entreprises  progressent

34% =
58
CICE N

33% oo

Movyenne 20082007: 32.6% ° S ™

NS5

32% <&@ 2‘“/
< <3 © ™

— T\ g & NS

31% = @ 5 —

0 0 I [=) o X
- ™ ™ [$2] S
™ —
0 2\ o)

29%
QRARLRIINDPRIINIIRINRIRILNLIINDIEL
SRRSO S R RO IR IR IR K AR S
ST IS SIS IITSTS S
VA v v VA v v VA VAV VA A R A A AR I VA VRS P S A

Taux de marge des sociétés non financietes % de la
valeur ajoutée a prix courant)

INSEE

Champ : sociétés hors entrepreneurs individuels

ces de

ndicateurs de la conjoncture
. En prenant en compte

, Comptes nationaux et |

rniers, le taux de marge est de 35% en 2012.

en %
5,5%

5,0%
4,5%
4,0%
3,5%

3,0%

Taux de dividendes nets des sociétés non financiéess
% de la valeur ajoutée a prix courant et en milliagyls

Mdse
15
Moyenne 200e2007: 5,2%
5% 14
4,7%
1 N T~ 4,5%4,5% 13
W 12
i H EH H B . = EH E B B EEE EH =B
ST

o ©
_H_H__________ _:l‘,_(‘:l'_lo
- 9

PN\ A AT AN VA S A N A A SIS
Q2 2 2t e DL, R R R . - R N2 S 7 N Y
S 5 8 95 T 8 558 555 &
NN N N NN NN N NN NN N A~

Les chiffres sur la marge économique des entreprises non financiéres
sont publié s avec un trimestre de retard.

cor

qui reste
sociales et des taxes.

La marge économique
d 6 e XNgpéartale la valéur o mjoutée
cotisations

respaeaexcddeiit | Br ut
| 6 ent amEes paiement des salaires, des

Avec le CICE, le col(t du travail progresse
beaucoup plus lentement et moins vite que
productivité. En conséquence, le taux de
marge augmente  significativement  pour
atteindre 31.7% au 4  © trimestre 2015. Selon
| 6esti mation de | 061 8S5B4R0EREY
1°" trimestre 2016 et se rapproche ainsi de son

ni veau d 6 av a nCette caméliaragian
provient en partie des mesures de la ba isse du
co(t du travail et en autre partie de la baisse

des prix de pétrole.

Cette marge est utilisée differemment par les
entreprises entre |l es
|l i nvesti ssement 0 UENn teeli
concerne les salaires, leur augmentation

faib lit depuis 3 ans malgré une légere
accélération au 1 e trimestre Avec une
inflation nulle en 2015 et négative au 1 er
tri mestre 2016, | e pouvo
moyen a progressé en conséquence.
Concernant | 6empl oi , | e
montrent une  ne tte amélioration avec une
création nette de 109 000 emplois salariés

la

tn

marchands Au l® trimestre 201t¢
continue daoa40c @D @npleis. Selon

| 61 NSEE, | 6empl oi mar c ha
solidement de 139 000 en 2016.

Concernant les dividendes, on constate
une stabilisation du taux de dividendes
nets distribués par les entreprises depuis 2014,
aprés avoir légerement augmenté en 2013.
Malgré cette stabilisation, la France reste le
pays qui distribue le plus de dividendes
Europe |l oin devant |
distribués en Allemagne contre 47 a 50 milliards
en France). Certains experts expliquent que
celaestdd ala présence de grandes entreprises

en nombre plus  élevé en France
comparativement aux autres pays. C es groupes
sont ceux qui distribuent le plus de dividendes
notamment quand les actionnaires majoritaires
sont non européens. En effet, les dividendes
sont sur -augmentés par les entreprises pour
compenser la perte de change suite a la baisse
de | 6euraou.s slea dres di vi
aussi, dans, certains secteurs, par «
contrainte  » de compenser la perte de la valeur
des actions. Ceci est le cas des valeurs
pétrolieres par exemple.

Cette politique de distribution de dividendes
peut p®nal i gdrssdmemtve st
qguand | a situation ®conol
est fragile, ce qui est le cas encore pour une
partie des entreprises francaises.

en
6 Al

den
la
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43. L

e t a imvestigb@dment progresse légerement

23,5%

Taux d'investissement des sociétés non financié(es
% de la valeur ajoutée a prix courant)

23,0%

22,9%

2, 7%
2, 7%
?2,8%

CICE!

2
2

23(0%

22,5%

|

22,0%

21,5%

21,0%

20,5%

20,0%

1
1
1 Moyenne 20062007 21,4%
1
1
1

Insee, comptes nationaux

5%
4%
3%
2%
1%
0%
-1%

Taux de croissance trimestrielle de l'investissement

des entreprises non financiéres (en volume)

%

o
L
<

3,6%

1,9%
2,4%

S
<
o

1

T4 T1

2015 2016

1,9%

B Ensembled Indutrie manuf. @ Constructiond Services marchands

Insee, comptes nationaux

Croissance par trimestre (comptes des SNF, en valeur)

Valeur EBE Investisse | Dividendes
ajoutée ment nets
T1 -0,1% 1,8% -0,4% 6,3%
2014 T2 -0,1% -0,8% 0,0% 4,0%
T3 0,4% 1,0% 0,6% 2,0%
T4 0,7% 1,4% -0,1% 0,1%
T1 1,1% 4,5% 1,1% -1,8%
2015 T2 -0,4% -2,3% 0,7% -0,9%
T3 1,0% 1,9% 0,4% 0,0%
T4 1,2% 2,5% 2,1% 1,0%
2016 T1 - - - -

INSEE comptes des agents.

Concernant |l 6i nvesgussemen
principaux objectifs de | ¢
observe une reprise de plus en plus soutenue

depuis deux trimestres. Au 1 e trimestre, les
entreprises ont augmenté de 2.4% leurs
investissements aprés 1.9% au trimestre

pr ®c®dent . Selon |l es proje
2016) , | 6i nvesti ssement d
augmenter a un rythme inédit dep uis 2007, soit
+4.7% contre +2.8% en 2015.

Tous les secteurs sont concernés par cette reprise
y compris | d&dindustrie
construction. Mai s | es ser
66% de | daccroissement de
par | 0 iem Hauteur de 38% en 2015. Au 1 er
trimestre 2016, ce rapport est inversé : plus de
deux tiers des nouveaux investissements sont
industriels et moi ns
Léinvesti ssement des
commence a peine a redémarrer.

et

dodédun
ent

Ainsi, la progression du taux de marge semble

b®n®f i ci er actuel |l ement
2016, le taux de marge devra continuer de croitre

sous | 6ef fet des mesur e
responsabilité et des gains de productivité

(I NSEE) . (| devr a s 6 ®goia t
quasiment son niveau de longue période.
Léinvesti ssement devra en

un accélérateur de la croissance du PIB.

Cette perspective est appuyée par les intentions
déinvesti ssement des e reltes ¢
anticipent une augmentati on de 7% de leur
investissement et confirment ainsi cette prévision
annonc®e en janvier der ni .
alimentaire et | 6i ndustrie
que | es anticipations doéi nv
plus fortes (+13% chacune). Dans la fabricat ion
de matériels de transports et les autres industries,

la hausse serait moins forte (3 & 4%).

Trois ans et demi apres les premiéres mesures de

la politigqgue de | 6of fre,
commencent donc se concr
|l 6i nveméntss Loeffet sur I
mitigé (ralentissement de leur croissance), ce qui
est prévisible dans un contexte de chémage élevé.
Les dividendes se stabilisent bien que
montant soit le plus élevé en Europe. En
revanche, | 0 ef f dittvité ®siambigua c
Les exportations ont progressé (gains de parts de

marché sur certains produits), mais le déficit
extérieur hors énergie se creuse avec la
dégradation de la compétitivité de certaines
branches industrielles comme la fabrication de

biens informatiques et électroniques.

leur
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5. Hausse continue des créations
des faillites

5.1. Forte augmentati on des cr ®ati ons

doentr e pet istabdisation

déoentreprises

Nombre de créations d'entreprisegn milliers, données CVS) La tendance de la hausse des
cr®ations dbéentrepris
170 83 ~ . .
%) 81 et sbamplifie en
5} \ . e .
= 165 79;/ 79 | défaillances se  stabilisent en
= ~
160 \ pid 76 | revanch e.
155 £ 3] L b q ®at i
\ / e nombre e cr®atio
/ ors micro -entrepreneurs, cf. index
150 7 70 | (h trep f. ind
145 - Wotnt -t 3 66 | pour la définition) continue de
- - - ,—= . .
140 oo .\‘\/ Y /! 138 63 | Progresser depuis fin 2014.
N ! /\/\\
\- N —~ 60 u rimestre , la hausse des
135 \ . \T’\\,, /L. Au 1°¢ trimestre 2016, la h d
130 134 57 | créations hors microentreprises est de
0 . .
195 53 2. 9%. Ce.tte f0|As ci,s
au r®gi me débautoen
120 50 . PP
(TLT2T3TATIT2T3TATIT2 T3 TATI T2 T3 T4T1 T2 T3 TAT1 T2 T3 T4 T1) également augmenté significativement,
| 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 soit +2.6% apres +1.8% au trimestre
précédent.
y.c Micro-Entrep. (échelle gauchey = === hors Micro-Entrep. (échelle droite)

Insee, Indicateurs de conjoncture

Champ : secteur marchand hors activités agricole s

Cette forte repri se des cr®ations
construction. Pour cette derni re,
(+3.7%). La seule activité dont les création S se sont stabilisés est la
®v®nements s®curitaires. Par aill eur
expansion avec une <croissance de 15
nouvelles implantations aprés une forte baisse en 2015 ( -15%).

déentreprises concerne
il sbagit de | a premi
restauration (+0.6%) affectée par les

s, s panastocar 6 eomnéitaine focdhedablea |
% en moy e nmbcie gea2.5% dei m:

Variation des tep@estcunwhssrurt anmée , données CVS -CJO)
2011 2012 2013 2014 2015 2016
Mars Auvril
Horsmicro-entrepreneurs 257984 | 242 474 | 264 730 | 268 603 | 302 389 26 812 26 887
Variation -1,2% -6,0% 9,2% 1,5% 12,6% 4,1% 0,3%
Avecmicro-entrepreneurs 548 918 | 551 407 | 540 646 | 552 220 | 526 235 45 396 46 225
Variation -10,9% 0,5% -2,0% 2,1% -4,7% 2,9% 1,8%

Insee, Indicateurs de  conjoncture
Champ : secteur marchand hors activités agricoles

Lecture :en 2015, l'e nombre de cr ®at i omgro cebtrepreneurs p a dugmersé db 0 128 % par rapport a avril 201 4.
Variation t ri mestriell e des cr @VEiCdd)s dbéentrepri ses
Croissance par rapport au trimestrg 2014 2015 2016
précédent T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4
Horsmicro-entrepreneurs 0,2% -1,0% 1,5% 6,0% 5,0% 2,6% 1,7% 2,9%
Avecmicro-entrepreneurs -0,8% 2,0% -0,6% -6,2% 0,5% 0,7% 1,8% 2,6%

Insee, Indicateurs de conjoncture
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5.2. Stabilisation des faillites et de s redressements judiciaires des entreprises

Evolution trimestrielle des failites d6entrepri ses

Nombre de défaillances d'entreprises, par trimestre (CVS)

Le nombre de d®faill a
(faillites et redressements judiciaires) se
stabilise au 1 ©" trimestre 2016 (+0.3%)
apres avoir baissé de 3.4% au trimestre

1300 17500 .
précédent.
1275 Ensemble (échelle droite 17000
1250 Cette stabilisation masque une disparité
1225 16500 selon |l es secteurs et
1200 < 16000 si | dindustrie affichi
1175 % 15500 7.5%) sur | 6efdrimestrel les d
1150 - 15000 autres secteurs ont connu une légere
1125 14500 hz?usse. .Ceci est le cas notamment .o‘Ies
1100 Industrie (échell ~ trés peti tes en_treprlses. Ces dernieres
1075 e 14000  sont celles qui sont en marge de
1050 - §13500 |l 6am®l i oration de |l a s
1025 - 13000 du pays. Hors les TPE, les PME affichent
TIT2T3T4TIT2T3TATL T2T3T4TIT2T3TATL T2 T3 T4TL quant a elles une baisse de faillites sur le
1° trimestre ( -3.3% apres -5.1% au
2011 2012 2013 2014 2015 trimestre précédent).
Banque de France.
Evolution mensuell e des d®faill ances dbéentreprises (CVS
Ensemble _Industrie ____PME _____Ensemble __Industrie ____PME |
mars16 5128 333 322 6,6% 1,8% 16,2%
févr-16 4811 327 277 -7,0% -15,3% -9,8%
janv+16 5175 386 307 0,9% 2,1% 4,1%
déc15 5128 378 295 -2,4% -5,3% -15,5%
nov-15 5252 399 349 12,0% 14,7% 19,1%
oct-15 4689 348 293 -12,0% -6,2% -14,3%
sept15 5328 371 342 5,3% 1,4% -1,4%
aolt-15 5062 366 347 -2,8% 1,9% 14,9%
Banque dd-rance
La reprise ®conomiqgue sbdbaccompagne donc par une stabilisat
entreprises soient jusqud”™ pr®sent | 6®cart de cette tend
situationoséam®Pus nettement. Les chiffres des cr®ations d¢
cette tendance ° | 6am®lioration puisque tous | es secteurs
y compris dans | 06i ndu s tdeixsecteuts trésaffectés pasla arise édonomigque depuis 2009.
Le redressement de | a marge ®conomique des entreprises dou
des m®nages et de | 6investissement priv® staurepun el pluslpcodfidnees t r
desbanquesvis -a-vi s des entreprises. Cbest ce que montrent | es <ch
sensiblement pour les PME  :aul ® trimestre 83% des demandes de crédit de trésorerie des PME sont satisfali tes

contre 77% et 75% en 2015 et 2014. Méme les TPE bénéficient de ce mouvement mas moins que les PME.

conditions de
des PME

ioration des
nvesti ssements

L6am®l
doi

cr ®dit
e tont 8é$d¥naid acceptéek paeles batiqpess. TPE s

concerne ®gal eme
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Léoempl oi salari® total pro
A . . derniers trimestres et se rapproche ainsi de son
6. L omeploi se redresse sensiblement Civeau dbavant crise. Au

Création nette de 154 000 emplois salariés sur un an

w» Emploi salarié (en milliers d'emplois, données CVS)
N~
25 \l—
- 3
2 I
o &
© &
oy ~:
< N
Ql
AN M| <
HlF[F|=
2015 201
Insee - comptes nationaux
Destruction créations d'emploigmilliers de
80 pCIDUIIIICD)
60 48
43 36 39
40 31
21
20 10 99 9
0
-20 8- -6
g9 14 ‘14715
-40 -26

NP A NP A NP A NP P

2012 2013 2014 2015 01

Insee - comptes nationaux

augmente de 48 000 personnes, soit la plus forte
augmentation enregistrée en un trimestre depuis
2007.

Depuis | dann®eepasd®e,sect
qui créé des emplois alors que depuis 2012

les emplois créés le sont dans le secteur non

marchand grace notamment aux emplois

aidés . En effet, de 2012 a 2014, le se cteur non
marchand a créé 148 000 emplois et le secteur
marchand en a détruit 184 000. Depui s
derni re, |l e secteur non |
43 000 emplois alors que le secteur marchand en

a créé 109 000.

Dans Il 6i ndustrie et | a oi «
salarié continue de diminu  er mais parallélement,

| 6 e mp intérimaire dans ces deux secteurs
augmente quasiment de méme proportion. En

effet, | 6empl oi salari ® e
12600 postes dans -I|3800 dadsuss t
construction.Enmém e temps, | 6int®

de 7800 emplois en ETP da
4200 dans la construction.

Les services marchands sont devenus la seule
source de cr®ations doe
nombreuses années. Au 1 © trimestre, 39 000
emplois hors intérim on t été créés. En incluant

| i nt ®r i m, ces cr ®at i o0A0s
emplois.

Au total, | 6empl oi m a +deldda n
seui l © partir duquel | ea-

dire 150 000 personnes correspondant a la
hausse de la population active.

Les cr®ations dbéempl oi s dans abpagtrdoquel le @énth@peaudes e nt |

. Tertiaire marchand . - Ensemble marchand
Jnlusidiz hors intérim ST Sl Avec intérim hors intérim
Niveau de T2 2015 31415 10 882,8 1328,8 549,9 15 903,0 15 353,1
f OS YL 2 T3 2015 3129,0 10 899,6 1320,0 567,3 15915,9 15 348,6
milliers) T4 2015 3120,6 10 927,5 1313,4 586,2 15 947,7 15 361,5
T1 2016 3108,0 10 966,3 1 309,6 588,2 15972,1 15 383,9
T2 2015 -7,6 34,3 -9,0 20,0 37,6 17,6
Variation en T3 2015 -12,5 16,8 -8,8 17,3 12,9 -4,4
milliers T4 2015 -8,4 27,9 -6,6 18,9 31,8 12,9
T1 2016 -12,6 38,8 -3,8 2,0 24,4 22,4
T2 2015 -0,2% 0,3% -0,7% 3,8% 0,2% 0,1%
Variation T3 2015 -0,4% 0,2% -0,7% 3,2% 0,1% 0,0%
trimestrielle en% | T4 2015 -0,3% 0,3% -0,5% 3,3% 0,2% 0,1%
T1 2016 -0,4% 0,4% -0,3% 0,3% 0,2% 0,1%

Source Insee, DaresChamp: secteur marchand hors agriculture

e
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Aprés une hausse solide et ininterrompue

- o — — depui s I e d®but de | 6a
ESmpI0| salarié et interimaire (en milliers de personngs)q l 6empl oi int®rimaire sé&
15550 —L0 © $ 600| trimestre de cette année, selon les chiffres
= m W . N
15500 ~ provisoires de la DARES . Cela ne peut pas étre
\ ) 575/ interprété, au moins pour le moment, comme un
15450 o prete, P ,
15400 H\ \ o 9 550 essoufflement de la reprise. Bien au contraire,
3 \ °N’ o1 cette derniére est solide au 1 e trimestre méme
15350 2 AN . . .
\ /\/ 8 T o o 525 S on doit sbattendre L
15300 \//\V 5 g LR au 2 © et 3 © trimestre (0,4% de croissancep ~ révue
15250 5000 par | 61 NSEE) .
|T1|T2|T3|T4|T1|T2|T3|T4|T1|T2|T3|T4|T1|T2|T3|T4| T1|
Si cette tendance °~ Il a st
2012 2013 2014 2015 01 N ® Pt £ ® |
Ensemble hors intérim (échelle gauchey=== Intérim (échelle droite) so _a ver a_l conti r_ m_ € par
publier prochainement, on pourrait dire alors
) gue | 6int®rim atteint un
Source : Dares . . .
bien connu en phase du haut de cycle ou la Croi -
-ssance ®conomique va b®n®ficier davantage | 6empl oi sal ar
| 6empl oi int®ri maire en ETP ptugpd la Bredance ®e miblimmas Biennao nontraiee elle
s 0 aéere (+4%). En croisant les deux séries stati stiques, on peut en déduire une hausse du temps de travail des
emplois intérimaires.
7. Le tauxde chbmage se stabilise a9,9%
Le chdmage des jeunes progresse et celui des séniors diminue
Sexe Age Le chdmage au sens du BIT est une définition
H = 1524 2549 >29 | Ensemble | niverselle  permettant  les comparaisons
T2 208 6,5 7.1 17,0 6,2 4.1 6,8 internat ionales (cf. lexique en page 21 ). Cette
T2 2012 92 94 228 87 59 93 d®f i ni ti on est cell e ut i
T2 2013 101 98 229 9.2 6.5 9.7 calculer le taux de chdmage.
T12014 10,1 9,5 23,0 9,2 6,8 9,8 Le taux de chémage (au sens de BIT) se
122014 10,0 9,5 23,1 9,2 6,5 9,8 stabilise au 1 ©' trimestre a 9.9% aprées avoir
E ;81‘51 185 3273 52(7) gg 2; 182 diminué de 0.1 point au 4 ¢ trimes tre. Pour
T12015 104 96 24,1 95 6.5 100 | 2016, TOINS ElE pr®voit e
T2 2015 106 95 23,6 9.4 7.0 101 | Paisse du ch?*mage pour s¢
T3 2015 10,7 9,6 24,3 9,5 7,1 10,2 La hausse des cr®ations
T4 2015 104 9.4 23,9 9.2 6.7 9.9 grande partie la baisse du chdmage constatée
T1 2016 10,3 9,4 24,2 9,3 6,5 9,9 . . ) .
- — — depuis le dernier trimestre 2015 et qui devra
Insee, France métropolit aine, Chdmage au sens du BIT. . .
se poursuivre au 2 © trimestre (9.8% au 2 ¢©
. ) 0 . 0
Variation trimestrielle du nombre de chémeurs en milliers de trlme_stre pU|§ 9.6%au3 trimestre et9.5% au
150 personnes(chémage au sens de BFRrance métroplotaine) dernier  trimestre). ~ Actuellement,  cette
109 embellie bénéficie davantage au chdmage des
100 74 séniors qui baisse de 0.2 point alors que celui
48 &1 58 42 47 des jeunes progresse de 0.3 point. En effet, le
50 e 27 19 18 1 i t aux dldi edesp seniors a sensiblement
o MMM mm b - progressé (+0.5 point au demier trimestre)
- 12 l 3 alors que | e taux doboacti
-50 =21 W - | vite (+0.3 point en un trimestre). Une
100 -54 83 tendance inverse chez les jeunes ou le taux
TLT2 T3 T4 TLT2 T3 T4TL T2 T3 T4 TLT2 T3 T4 11 | d0emploi  dd0.hipein ealor{ le taux
d 6 a dté se stabilise.
2012 2013 2014 2015 2016€
Source : INSEE , France métropolitaine. Au total, Il e taux dobéempl
capacit® dbébune ®conomi e

de la richesse a progressé de 0.2 point sur un
trimestre et de 0.5 point sur un an.
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Lenombre de demand e derca égorie edmmlieemn mars et en avri I
Cat A Cat. ABC lenombre de demandeurs
Niveau en Variationm/m-1 Niveau en Variationm/m-1 catégorie A recule en mars et en avril. Sur
milliers | milliers En % milliers milliers en % les deux mois, on compte une baisse de
Aout 3567,7 17,0 0,5% 5416,5 13,8 0,3% cette catégorie de 80 000 personnes. En
Sept. 3550,0 17,7 -0,5% 54255 9,0 0,2% tendance moyenne sur le premier
2015 | Oct. 3580,1 30,1 0,8% 5439,9 14,4 0,3% trimestre (janvier a mars), le nombre de
Nov. 3569,6 -10,5 -0,3% 5447,7 7.8 0,1% demandeurs dbéemplois d
Déc. 35805 10,9 0,3% 5478,0 30,3 0,6% diminué de 19000 personnes en moyenne
2016 |2anv. | 35526 27,9 -0,8% 5459,7 -18,3 03% par mois. De son clt®,
Fév. 35910 384 1.1% 54628 3.1 0,1% recul du chémage au deux derniers
Mars | 35310 -60,0 1,7% 5454,1 8,7 02%  trimestres de 146 00 personnes  en
Avril 3511,1 -19,9 -0,6% 5397,0 -57,1 -1,0% moyenne par mois.
DARES, France métropolitaine Selon les données provisoires le halo
Source :INSEE, DARES '
autour du chémage (personnes

souhaitant travailler mais qui ne sont pas

. . . , . considérées comme chémeurs au sens du
Variation trimestrielle du nombre de d_emandeursdemplm BIT pour manque de disponibilité ou de
140 (moyenne mensuelle par trimestre) non recherche ac)t aurad
augmenté de 39 000 personnes au 1 ¢
120 trimestre contre + 30 000 au trimestre
100 précédent. Sur un an, il diminue de 26000
80 personnes ( -1.9%).
60 Le nombr e de demande
40 diminue pour le 2 ¢ mois de suite, ce qui
20 est inédit depuis 2011. Cette baisse
concerne toutes | es22@l |
0 sur trois mois chez les jeunes, - 1.3% chez
-20 les 25 -49 anset -0.3% chez les plus de 50
-40 ans. Sur un an, la baisse est encore plus
T3 T4|T1 T2 T3 T4|T1 T2 T3 T4|T1 T2 T3 T4|T1 importante chez les jeun  es (-7.2%) alors
que chez les sénior leur nombre augmente
2012 2013 2014 2015 201 toujours (+5.3%).
@Cat. A @Cat. ABC Ces chiffres sur le marché du travail
Lecture : aul® trimestre 201 6, le nombre de demandeurs d 6 empleoi d traduisent une amelioration incontestée
Catégorie A baissé de 16 000 nouveaux inscrits en moyenne par mois. de la situation économique. Par ailleurs,
Source : DARES. on observe une forte augmentation des
cessations déinscripti
(+56 000 personnes en avril) alors
Lexique qgubdelles ®t ai een tmarss eta b
Le chdmage au sens du Bureau international du travail (BIT) comptabilise baissaient en février. Elle peut étre due a _
les personnes en age de travailler (conventionnellement 15 ans ou plus) qui : une reprise de | oempl oi
1) nodonttavaiéare serait -ce quodune heure, au courl empl oi ou doéun oubli d
référence ; part de ces personnes. Les radiations sont
2) sont disponibles pour travailler dans les deux semaines ; stables depuis quasiment un an. On
3) ont entrepris des d®marches actives d constate aussi la stabilisation du nombre
précédent, ou ont trouvé un emploi qui commen ce dans les 3 mois. de nouvelles entrées & Pole emploi. Parmi
Demandeurs doempl oPoleiemdocr i t s !es causes doentr®es,
La catégorie A :demandeurs doéempl oi t enus des pbsitfs dee |mportar.1tes QSt_ I a r_ep_
recherche doempl oi une p®riode dobéinactivi
La catégorie B : demandeurs doéemploi tenus de f 4 durantlesdeuxderniersmoisaunrythme
recher che dyaetexprtéanne activité réduite courte (i.e. de 78 heures élevé (+86% en trois mois) alors que cette
ou moins au cours du mois) ; cause ®t ai t stabl e dep
La catégorie C :demandeurs doéempl oi tenus de fd Toutes | es autres calt
recherche doéemploi, ayant exerc® une a78i

chémage sont quasiment stables pendant
les 3 derniers mois y compris les
licenciements ou les fins de CDD.

heures au ¢ ours du mois).
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8. Une inflation toujours faible qui profite au pouvoir doachat
L6i nf Idimihue aunl °© trimestre et se redresse en mars
Taux déinflation g Inflation mensuellg par famillg mai 2016
de produits
Période Taux mensuel| Taux annuel en % le dernier mois| sur 12 mois
2016 Auvril 0,1% -0,2% Ensemble des produits 0.1 -0.2
Mars 0,7% -0,2% Hors tabac 0.1 -0.2
Février 0,3% -0,2% Alimentation 0.0 0.2
Janvier -1,0% 0,2% Produits frais -0.1 1.5
Décembre 0,2% 0,2% Produitsmanufacturés -0.2 -0.6
Novembre -0,2% 0,0% Produits de santé -0.5 -3.6
Octobre 0,1% 0,1% Energie 0.3 -6.8
2015 Septembre -0,4% 0,0% dont pétrole 1.5 -12.1
Aot 0,3% 0,0% Loyers, eau 0.0 0.4
Juillet -0,4% 0,2% Services de santé 0.1 0.4
Juin -0,1% 0,3% Transport 1.2 -3.1
mai 0,2% 0,3% Communication 1.2 2.1
Insee, Ind ice des prix a la consommation .Champ : France entiere , base 100 en 1998
Léinflation semble se relever | ®g r ement ces tr apres une esensiblee r
augmentation en mars (+0.7 %) . °*Mamesre e surun bnd aélemesteonjauts @égative. Siles
produits alimentaires b®n®ficient dobéune hausse notamment | es
de sant® et Il e transport connai ssent en revanche une baisse
produits d®riv®s b®n®ficient ddédun | ®ger mieux pendant |l es de
rapport | 6an dernier.
leredressement de | d6dinflation constat® sur | es deux derniers
Ce dernier sobattend 7 (frtat &Utimestre. SiCela7s@opraauit, o8 peut désormais estimer que
| 6effet desdrdilnd lpaduwmni r ddachat et donc sur | a consommati on
prennent pas | e relais, |l a consommation risque de ralentir.
déachat et de |l a condommat PRgm,|] etsoptaes ac¢ |l | eurs (+0.2% en moye
Cette nouvelle donne doit °tre int®gr®e dans | es n®gociati ol

pass®e (0% | 6an dernier) al or plugfarte risquérait de désavantagar lesfsaldriégsr e s er ai t

Les salaires accélérent |égérement au 1l ® trimestre

Taux de croissance du Salaire mensuel de base (SMB) et du | | Salaire moyen continue de progresser,
taux d'inflation (par rapport au méme trimestre de I'année mais lentement depuis 2012. Au dernier
précédente ) trimestre il affiche une légere accélération
W N A S B K Y [ - S (+0,4%) mais sur |odense
g’g;)ﬁ) [ R RS A R R [ R R R R S S P R ::::._..I.. ﬂa[IO 1 P R Croissance reste stable (+12%)
0% s JUUOEOUPS SOUNS SR SOUOE PPN ONS SO SO OO OO OO R R N SO0 SO S coredenes
2,50 ieie JT SO O R T g e e S S S JOS J S SRR SO S O J Les données macroéconomiques montrent
2,0% o TR R e RSN g ign Bie | que globalement | es entreprises ont fait le
1,5% e mmm i -\-: -------- T 2 S | choix de restaurer leur productivité et leur
1,0% ioeeeiveens S B T R S SO T 9.__~‘_\‘--. RO S O N P weebonns comp®titivit®. Ce choi
0,5% [P S AR - P R P [P S PR - PN AP P [P i ..ﬁa.;. -‘ ........ 'Q . PR R une modération danS |a hausse dU Salaire
08 oS53 |et  de  ltemploi. Lo
_1’0% PO PSSP SO S SO SO PP VS SO OO JORS S M coc parfaitement ce choix avec un gain de
’ AN ST AN® T[N [HAN® S AN® S| N || | productivité de 3%, une ba isse du codt
FFFHFFFFRFFFFRFFFRFRFRFEFEREFERERREF o i
| unitaire de production de 2.8% (effet CICE
2010 2011 2012 2013 2014 2015 3016 et pétrole) et une hausse modérée des

salaires (comparativement aux années
précédentes et aux gains de productivité)
de 1.7%.

DARES. Champ : entreprises de 10 salariés et plus d u secteur marchand non agricole
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Lepouvoir dbsaleile arioyen progresse suite ™ une baisse de
Croissance annuelle Croissance trimestriell@/T-1)
2015 2016
2011 2012 2013 2014 2015 T1 T2 T3 T4 T1
Inflation 2,1% 2,0% 0,9% 0,5% 0,0% -0,4% 0,%% -0,3% -0,1% 0,4%
SMB(salaire mensuel de bage| 2,2% 2,1% 1,7% 1,4% 1,2% 0,5% 0,4% 0,2% 0,2% -0,5%
Pouvoir d'achat du SMB 0,1% 0,1% 0,8% 0,9% 1,2% 0,9% -0,6% 0,5% 0,3% 0,%%

Insee, DARES. Lecture :en 2015, | 6 i n fétéaulleé alors gue le SMB a augmenté de 1.2 %. Lepouvoir doSVMBtfat
ainsi progressé de 1.2 %. Champ : secteur privé hors agriculture. Salaires hors primes et heures supplémentaires.

Avec une inflation négative de -05%aul et une acc® ®ration des salaires de C
a progress® de 0.9%. Ceci explique dbdailleurs |l a progressiol
s6interroger sur | 6®volution 7 c oemorite dé& au débyt dun2 t %etrinmestre et devria n f
pour suivre sur cette tendance ®tant donn® | a mont ®e des <co
|l 6inflation devra ®galement arriver. LO&6incert i teadmacrpéoondmigued on
|l a situation ®conomique semble °tre favorable " |l a hausse du
des entreprises et la tendance a la baisse du chémage, bien que cette baisse reste encore tres fragile, peuvent étr e
avantageuses aux salaires. Mais au niveau micro -économique, les choses sont un peu plus compliquées. En phase

de red®marrage du cycle ®conomique, |l es entreprises ajustent
tout en essayant de maitris er Il a masse salariale. Dans cette phase doi
déentreprises sont g®n®r al ement r®ticents ° | 6acc®l ®r ati on
a forte intensité de travail comme les services. En r evanche, dans | 6industri e, | 6 am®l
conduire | es entreprises du secteur " une meilleure redistr
si | 6empl oi nbdébest pas ajust® " |l a hausse de | a demande.

. ~ Le ouvoir déachat du
Hausse du pouvoir dbébachat du rev P

(revenu net déi mptt et
Evolution du pouvoir d'achat du Revenu disponible prestations sociales) progresse au 1
brut des ménages en% trimestre (+0.8%) apres son ralentissement
1,5% (+0.3%) au trimestre précédent. Une hausse
10% 0.9% 0:8% 0,8 qui est due en partie
' ’ ' lair m n S
0,500 I\Q,4°o 5% B /\ / sal a e oye . et _ a
1270 \ / /NS Selon | es projections d
/ N\ / 0.4% \, \/ o 6 i
0,0% —1on N / Y ddoachat devra ralentira
0% , ' 0,1%: V7P 0.3% par trimestre). Cela aura un impact la
-0,5% ! 0 4% . . . .
' consommation qui devra également ralentir
-1,0% au 2 ¢ trimestre puis accélere au 3 ¢ et 4°¢©
-1.5% / trimestre. Selon ces projections,
Vo | 6am®l i oration du mor al
-2,0% ces derniers a puiser dans leur épargne en
,L‘\'\’,»‘O ,\:\6’ {\v ,,)’\\’ ,,;O',,;\o’ & DA L& L& L o}v & hauss e en 2015 pour consommer davantage.
AT A A A A A A A Y Yy VY Y Ce sc®nario peut se r ®al
doune am®lioration du ma
Lexique : le Revenu disponible brut des ménages (RDB) est la somme des revenus incluant les transferts sociaux directs (allocations) et
apr s |l es pr® " vements sociaux et fiscaux (imp!'t sur |l e revenu, ,h darxeild
pas d®duit de | 6amortisseureatdeau ktiagpn ¢ ail mrhad kxiel i(éMu)s. Ce revenu est ainsi
et | dinvesti ssement.
Letableauci -apr s montre | 6®vol ution des salaires moyens par t°te
privé. Ces évolutions tiennent compte des heures supplémentaires et de la modification de la structure des
qualifications. Elle intégre éga |l ement | es r®mun®rations variables (int®ressete

Au dernier trimestre 2015, le SMPT a augmenté plus vite au SMB (+1.5% contre +1.3%). Une partie de cette
différence est liée a la rémunération variable qui semble plus augmen té que le salaire de base. On observe également
sur ces données, le rétablissement des salaires dans le batiment avec une hausse inédite depuis 2013 (+1.8%).
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Salaire moyen par téte

(salaire nominal

brut, e nCva)

SMPT par mois (moyenne du

Variation annuelle (par rapport

trimestre) au trimestre n-1)
T3 2015 T4 2015 T3 2015 T4 2015
Total 2515 2522 1,4% 1,5%
Industrie 2 969 2989 1,5% 1,9%
BTP 2141 2164 0,9% 1,8%
Tertiaire 2 449 2454 1,4% 1,5%
Agriculture, sylviculture 1909 1915 0,9% -0,1%
Industries extractives 2 865 2894 0,1% 0,9%
Ind. agro-alimentaires 2277 2281 1,7% 1,5%
Habillement, textile, cuir 2 390 2412 1,5% 2,1%
Bois et papier 2591 2 616 1,6% 2,4%
Cokéfaction, raffinage 4 859 4978 5,3% 6,6%
Industrie chimique 3674 3693 2,0% 2,1%
Industrie pharma. 3937 3923 -1,2% -1,6%
Industrie plastique 2801 2818 2,1% 2,4%
Métallurgie 2726 2 745 1,0% 1,6%
Fab. produits informatique, electr., optig. 3892 3932 1,5% 2,1%
Fab. éguipement électriques 3201 3225 1,8% 1,9%
Fab. machines et équipements 3168 3191 1,7% 2,1%
Fab. matériel de transport Bl58l 3579 1,7% 2,9%
Industrie automobile 3130 3156 1,4% 2,2%
Fabrication d'autres matériels de transport 4084 4136 1,4% 2,9%
Ind. meuble et réparation machines 2776 2794 1,6% 1,9%
Prod. Distrib. électricité, gaz, air conditionné 3986 3993 1,7% 1,6%
Prod. distrib. eau. Assainissement 2430 2431 0,6% 1,2%
Construction 2141 2164 0,9% 1,8%
Construction de batiments 2 627 2 664 1,4% 2,9%
Génie civil 2 537 2 563 1,3% 2,1%
Travaux de construction spécialisés 2 015 2 033 0,7% 1,6%
Commerce, réparation auto-moto 2 319 2 319 1,8% 1,5%
Commerce et réparation d'auto. moto. 2 389 2 394 2,1% 1,9%
Commerce de gros 3109 3115 1,7% 1,4%
Commerce de détail 1870 1873 1,9% 1,8%
Transports et entreposage 2511 2516 1,2% 1,2%
Hébergement et restauration 1705 1712 1,0% 0,9%
Hébergement 1965 1983 1,2% 1,5%
Restauration 1620 1624 1,0% 0,8%
Edition et audiovisuel 3770 3768 3,0% 2,4%
Télécom. 3363 3326 2,1% -0,4%
Activités informatiques 379 3802 1,8% 1,9%
Activités financieres et assurances 3993 4003 2,0% 2,3%
Activités immobilieres 2 552 2582 3,0% 3,5%
Activités juridiques, conseil, ingénierie 3 605 3611 1,4% 1,9%
R&D 3424 3427 -1,5% 1,3%
Autres activités scientifiques, techniques 2726 2 747 3,0% 3,2%
Activités de soutien administratif 1929 1924 2,2% 1,5%
Education (établissements privés) 1868 1868 -0,3% -0,1%
Activités pour la santé humaine (privées) 2199 2207 1,1% 1,0%
Action sociale, hébergement médico-social 1621 1628 1,4% 1,6%
Arts, spectacles et activités récréatives 2 027 2 068 1,3% 1,4%
Autres activités de services 2 010 2034 1,1% 3,3%
Activités extraterritoriales 4104 4101 -1,5% -1,1%
Associations 1750 1758 1,3% 1,5%
Institution sans but lucratif aux services des ménages 1691 1701 1,2% 1,7%

Source : Acoss









